Proiect

COMITETUL EXECUTIV
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARAREA nr.
din 20

Pentru aprobarea Ghidului privind tratamentul grupului de clienti aflati in legatura

In temeiul art.5 alin.(1) lit. d), art.11 alin.(1), art.27 alin.(1) lit. ), art.44 lit. a) din Legea
Nnr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile si completarile ulterioare, art. 74, art.83, lit.e) si
art. 101 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile si completarile ulterioare, Comitetul executiv al Bancii
Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Ghidul privind tratamentul grupului de clienti aflati in legatura, conform anexei.

2. Prezenta hotarare intra in vigoare in termen de 2 luni de la data publicarii in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova.



Anexa

la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr. din 20

Ghidul privind tratamentul grupului de clienti aflati in legatura

CAPITOLUL 1
Dispozitii generale

1.  Prezentul ghid precizeaza abordarea pe care bancile trebuie sa o adopte la aplicarea cerintei de a
grupa doi sau mai multi clienti intr-un ,,grup de clienti aflati in legatura®, deoarece acestea constituie
un singur risc in conformitate cu Regulamentul cu privire la expunerile mari.

2. Prezentul ghid se aplica bancilor cu sediul in Republica Moldova si sucursalelor in Republica
Moldova ale bancilor din alte state, care sunt licentiate de catre Banca Nationala a Moldovei, denumite
in continuare banci.

Sectiunea 1 Grupuri de clienti aflati in legdaturd pe baza de control

3. Ladeterminarea grupului de clienti aflati in legatura, bancile trebuie sa considere ca doi sau mai
multi clienti constituie un singur risc daca exista o relatie de control intre acestia.
4.  In situatii exceptionale, in care bancile pot demonstra ci nu exista un risc unic in pofida faptului
ca exista o relatie de control intre clienti, acestea trebuie sa documenteze circumstantele relevante care
justifica aceasta situatie intr-un mod detaliat si cuprinzator.
5. Bancile vor aplica conceptul de control, definit in Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor.
6.  Alti indicatori de control pe care bancile trebuie sd 1i ia in considerare in evaluarea lor includ
urmatoarele:
1) puterea de a decide cu privire la strategie sau de a directiona activitatile unei entitati;
2) puterea de a decide cu privire la tranzactii decisive, cum ar fi transferul de profit sau pierdere;
3) dreptul sau capacitatea de a coordona conducerea unei entitati cu cea a altor entitati pentru
atingerea unu obiectiv comun (de exemplu, atunci cand sunt implicate aceleasi persoane fizice
in conducerea sau consiliul a doud sau mai multe entitati);
4) detinerea a mai mult de 50% din capitalul unei alte entitati.
7. Bancile trebuie sa grupeze doi sau mai multi clienti intr-un grup de clienti aflati in legaturd pe
baza unei relatii de control dintre acesti clienti, indiferent daca expunerile fata de acesti clienti sunt sau
nu sunt exceptate de la aplicarea limitei pentru expunerile mari conform Regulamentului cu privire la
expunerile mari.

Sectiunea 2 Abordarea alternativd pentru expunerile fata de administratii centrale

8.  In conformitate cu definitia ,,grupului de clienti aflati in legatura”, bancile pot evalua existenta
unui grup de clienti aflati in legaturd separat pentru fiecare dintre persoanele controlate direct de
administratia centrala sau aflate 1n stransa legatura directd cu aceasta (,,abordarea alternativa™).
9.  Aceeasi prevedere permite o aplicare partiald a abordarii alternative, evaluand separat persoanele
fizice sau juridice controlate direct de administratia centrald sau aflate n stransd legatura directd cu
aceasta (a se vedea scenariul CG 1 din anexa).
10. Prevederea clarifica si faptul ca:
1) administratia centrald este inclusa in fiecare dintre grupurile de clienti aflati in legatura,
identificate separat pentru persoanele fizice sau juridice controlate direct de administratia centrala

sau aflate in stransa legatura directa cu aceasta (a se vedea scenariul CG 2 din anexa).



2) fiecare grup de clienti aflati in legatura conform subpunctului 1) cuprinde si persoane

controlate de sau aflate In stransa legatura cu persoana care este controlata direct de administratia

centrald sau care se afla in stransa legatura directa cu aceasta (a se vedea scenariul CG 3 din anexa).
11. Insituatia in care entitatile controlate direct de administratia centrala sau aflate in stransi legatura
directd cu aceasta sunt dependente economic una de cealaltd, acestea trebuie sa constituie grupuri
separate de clienti aflati In legatura (care exclud administratia centrald), in plus fatd de grupurile de
clienti aflati in legatura formate in conformitate cu abordarea alternativa (a se vedea scenariul CG 4
din anexa).

Sectiunea 3 Stabilirea relatiei de stransa legdatura pe baza dependentei economice

12. La evaluarea relatiei de stransa legatura dintre clientii sai pe baza dependentei economice, banca
trebuie sd ia in considerare circumstantele specifice ale fiecarui caz in parte, in special daca dificultatile
financiare sau falimentul unui client ar genera dificultati de finantare sau de rambursare pentru un alt
client (a se vedea scenariile E 1, E 2, E 3 si E 4 din anexa).

13. In cazul in care o banci poate demonstra ci dificultatile financiare sau falimentul unui client nu

ar genera dificultati de finantare sau de rambursare pentru un alt client ori un client este dependent

economic de un alt client intr-o masura limitata si, prin urmare, acel client poate gési cu usurinta un
inlocuitor pentru celdlalt client, nu este necesar ca acesti clienti sa fie considerati un singur risc.

14. La evaluarea dependentei economice, bancile trebuie sa ia in considerare, in mod special,

urmatoarele situatii in care:

1) un client a garantat integral sau partial expunerea unui alt client, iar expunerea este atat de
semnificativa pentru garant Incat acesta ar putea intdmpina dificultati financiare in cazul in care ar
fi necesara executare a garantiei,

2) un client este raspunzator in conformitate cu statutul sau juridic de membru intr-0 entitate, de
exemplu in calitate de asociat comanditat intr-o societate in comandita simpla, iar expunerea este
atat de semnificativa pentru client incat clientul ar putea Intdmpina dificultati financiare, in cazul
in care ar apdrea o executare impotriva entitatii;

3) o parte semnificativa a incasarilor brute sau a cheltuielilor brute ale unui client (la nivel anual)
provine din tranzactii cu un alt client (de exemplu proprietarul unei proprietati
rezidentiale/comerciale al carui chirias plateste o parte semnificativa din chirie) si care nu poate fi
usor inlocuit;

4) o parte semnificativa a productiei/randamentului unui client este vanduta unui alt client al bancii,
iar productia/randamentul nu poate fi vandut(d) usor altor clienti;

5) sursa de venituri preconizatd pentru rambursarea creditelor a doi sau mai multi clienti este aceeasi
si niciunul dintre clienti nu are o alta sursa de venit independenta care sa permitd administrarea si
rambursarea integrald a creditului;

6) clientii raspund solidar, din punct de vedere legal sau contractual, pentru obligatiile fata de banca
(de exemplu, un debitor si co-imprumutatorul sau sau un debitor si sotul/sotia/ concubinul sau);

7) o parte semnificativa a creantelor de incasat sau a datoriilor unui client sunt fata de un alt client;

8) clientii au proprietari, actionari sau directori comuni. De exemplu, grupuri orizontale in care o
intreprindere este legata de una sau mai multe Intreprinderi, deoarece toate au acelasi actionariat
fara a avea un singur actionar care detine controlul sau deoarece sunt conduse pe o baza unificata.
Aceasta conducere poate fi bazata pe un contract incheiat intre intreprinderi sau pe prevederi din
statutul sau actul constitutiv al intreprinderilor respective, sau dacd organele administrative, de
conducere sau de supraveghere ale intreprinderii si ale alteia sau ale mai multor alte intreprinderi
sunt alcatuite, in mare parte, din aceleasi persoane.

15. In cazul in care clientul unei binci este dependent economic de mai multi clienti, nu doar de unul
singur, care nu sunt dependenti intre ei, banca trebuie sa includa acesti clienti in grupuri separate de
clienti aflati in legatura (Impreuna cu clientul dependent).

16. Banca trebuie sd formeze un grup de clienti aflati in legatura in care doi sau mai multi dintre
clientii lor sunt dependenti economic de o entitate, chiar daca aceasta entitate nu este un client al bancii.



17. Bancile trebuie sa grupeze doi sau mai multi clienti Intr-un grup de clienti aflati in legdtura pe
baza unei dependente economice intre acesti clienti, indiferent daca expunerile fata de acesti clienti
sunt sau nu sunt exceptate de la aplicarea limitei de expuneri mari in conformitate cu Regulamentul cu
privire la expunerile mari.

Sectiunea 4 Dependenta economicad printr-o sursd principala de finantare

18. Bancile trebuie sa ia in considerare situatiile in care problemele de finantare ale unui client se pot
extinde asupra altuia, din cauza unei dependente unidirectionale sau bidirectionale de aceeasi sursa de
finantare. Aici nu sunt incluse cazurile in care clientii obtin finantare de pe aceeasi piata (de exemplu,
piata efectelor de comert) sau in care dependenta clientilor de sursa lor actuala de finantare este cauzata
de bonitatea financiara deterioratd a clientilor, astfel incat nu pot inlocui cu usurintd sursa de finantare
respectiva.

19. Bancile trebuie sa ia in considerare cazurile in care sursa comuna de finantare de care se depinde
este asigurata chiar de banca, de grupul sau financiar sau de partile cu care aceasta are legaturi (a se
vedea scenariile E 5 si E 6 din anexa). A fi clienti ai aceleiasi banci nu reprezinta in sine o cerinta de a
grupa clientii, daca banca care ofera finantarea poate fi cu usurinta inlocuita.

20. Bancile trebuie sa evalueze si orice contagiune sau risc idiosincratic care ar putea decurge din
urmatoarele situatii:

1)  folosirea unei singure entitati de finantare (de exemplu, aceeasi banca sau sursa ce nu poate fi
inlocuitd cu usurintd);

2)  folosirea de structuri similare;

3)  sprijinirea pe angajamente dintr-o singurad sursa (de exemplu garantii, sprijin de creditare in
tranzactii structurate sau facilitati de lichiditate neangajate), tindnd cont de solvabilitatea sa, in special
atunci cand existd neconcordante de scadente intre scadenta activelor-suport si frecventa necesarului
de refinantare.

Sectiunea 5 Raportul dintre relatia de stransa legdatura prin control si relatia de stransa legaturd
prin dependentd economicd

21. Bancile trebuie sa identifice, in primul rind, care clienti se afld in legatura printr-o relatie de
control (,,grupul de control”) si care clienti se afld in legdtura printr-o relatie de dependentd economica.
Ulterior, bancile trebuie sa evalueze daca grupurile de clienti aflati in legatura identificate trebuie sa se
fie considerate ca fiind (partial) in legdtura intre ele (de exemplu, daca grupurile de clienti considerati
ca fiind aflati In legatura prin dependenta economica trebuie grupate impreund cu un grup de control).
22. In evaluarea lor, bancile trebuie sa analizeze fiecare caz separat, adici s identifice un posibil lant
de contagiune (,,efectul domino”) pe baza circumstantelor individuale (a se vedea scenariile C/E 1 si
C/E 2 din anexa).

23. In cazul in care clientii care fac parte din grupuri de control diferite se afla in stransi legatura
printr-o relatic de dependentd economica, toate entitatile pentru care existd un lant de contagiune
trebuie grupate intr-un singur grup de clienti aflati in legatura. Contagiunea in aval trebuie presupusa
de fiecare datd cand un client este dependent economic si este el insusi in varful unui grup de control
(a se vedea scenariul C/E 3 din anexd). Contagiunea in amonte a clientilor care controleaza o entitate
dependentd economic trebuie presupusd numai atunci cand acest client care detine controlul este, de
asemenea, dependent economic de entitatea care constituie legatura economica dintre cele doua grupuri
de control (a se vedea scenariul C/E 4 din anexa).

Sectiunea 6 Stabilirea relatiei de legaturd in contextul tranzactiilor efectuate cu banca de cdtre o
persoand in interesul altei persoane

24. Insensul literei subpunctului 3) din notiunea ,,grup de persoane aflate in legitura” la determinarea
existentei “altor relatii” se va tine cont, cel putin de relatiile intre urmatoarele persoane:

a) persoanele aflate in divort, persoancle aflate in relatii de tutela si curateld, afinii rudelor de pina la
gradul II1, sotii rudelor si afinilor;

b) persoanele aflate in relatii asemandtoare celor dintre soti (concubinaj) sau in relatii aseméanatoare
celor dintre parinti si copii;



C) persoanele aflate in alte relatii care conduc la o dependenta sociala si/sau economica dintre doua sau
mai multe persoane.

25. La efectuarea unei sau mai multor tranzactii de creditare cu un debitor bancile vor determina,
dupa caz, persoanele 1n interesul carora a fost efectuate operatiunile cu debitorul, precum si daca fata
de persoanele, in interesul carora au fost efectuate tranzactiile, banca se expune printr-un activ si/sau
element extrabilantier, reflectat in bilant si/sau in afara bilantului, care poate fi supus riscului de credit.
26. In cazul in care Se va constata existenta expunerii mentionate la punctul 25 banca va determina
existenta sau lipsa relatiilor prevazute in subpunctul 3) din notiunea de ,,grup de persoane aflate in
legatura” prin care ar putea fi influentat debitorul béncii fatd de care banca are un activ sau un
angajament conditional (spre exemplu relatii de munca, actionare in baza procurei in numele altei
persoane, relatii civile, persoanele aflate in divort, persoanele aflate in relatii de tutela si curateld, afinii
rudelor de pina la gradul III, sotii rudelor si afinilor, persoanele aflate in relatii asemanatoare celora
dintre soti (concubinaj) sau in relatii asemanatoare celora dintre parinti si copii, persoanele aflate in
alte relatii care conduc la o dependenta sociala si/sau economica dintre doud sau mai multe persoane).

Sectiunea [ Procedurile de control si administrare pentru identificarea clientilor aflati in legaturd

27. Bancile trebuie sa detind informatii detaliate despre clientii lor si relatiile clientilor lor. De
asemenea, bancile trebuie sa se asigure ca personalul lor intelege si aplica prezentul ghid.

28. Identificarea legaturilor posibile dintre clienti trebuie sa fie parte integrantd din procesul de
acordare si supraveghere a creditelor unei banci. Organul de conducere trebuie sd se asigure ca
procesele adecvate de identificare a legaturilor dintre clienti sunt documentate si implementate.

29. Bancile trebuie sa identifice toate relatiile de control dintre clientii lor si sd le documenteze
corespunzator. Bancile trebuie sa investigheze si sa documenteze orice dependente economice posibile
intre clientii lor, sa ia masuri rezonabile si sa foloseasca informatii, imediat ce au devenit disponibile
bancii; pentru a identifica aceste legdturi. Daca o banca dispune de informatii cd anumiti clienti au fost
considerati ca aflati in stransa legatura de o alta banca (de exemplu, ca urmare a existentei unui registru
public), trebuie sa ia in considerare informatiile respective.

30. Eforturile bancii de a investiga dependentele economice in randul clientilor sai trebuie sa fie
proportionale cu dimensiunea expunerilor. Bancile trebuie sd isi consolideze investigatiile prin
cercetarea detaliatd a oricarui tip de informatii neconfirmate, precum si a informatiilor care nu se referda
la clientii bancii, in orice situatie in care suma tuturor expunerilor fatd de un singur client individual
depaseste 5% din fondurile proprii de nivel 1 ale bancii.

31. Pentru a evalua cerintele de grupare pe baza unei combinatii de relatii de control si dependenta
economica, bancile trebuie sa colecteze informatii despre toate entitdtile care formeaza un lant de
contagiune. In cazul in care o banci, care nu poate identifica toti clientii care constituie un singur risc
din cauza cd exista relatii de stransa legdturd provenind de la entitati care nu se afla in relatie de afaceri
cu banca si, prin urmare, sunt necunoscute bancii, obtine informatii despre relatii de stransa legatura
prin intermediul unor entitati din afara clientelei sale, banca trebuie sa foloseasca aceste informatii la
evaluarea raportului de legatura.

32. Procedurile de control si administrare in vederea identificarii clientilor aflati in legatura trebuie
supuse revizuirii periodice, pentru a asigura adecvarea si actualitatea lor. De asemenea, bancile trebuie
sa monitorizeze schimbdrile in relatiile de stransd legatura, cel putin in contextul verificarii periodice a
creditelor si atunci cand se planifica o majorare substantiala a unui credit.



Anexa
la Ghidul privind tratamentul
grupului de clienti aflati in legatura

Scenarii aferente relatiilor de control si dependenta economica intre clientii bancilor in vederea
determinarii grupului de clienti aflati in legatura

Scenariile cuprinse in prezenta anexa ilustreaza aplicarea ghidului pentru grupurile de clienti aflati in
legdtura, care intra sub incidenta definitiei ,,grup de clienti aflati in legatura” din Regulamentul cu
privire la expunerile mari. Scenariile prezentate urmeaza a fi aplicate de catre bancile raportoare.

Sectiunea 1 Grupuri de clienti aflati in legitura pe baza de control

Scenariul C 1: Caz exceptional (nu exista un singur risc, desi exista o relatie de control)
Banca are expuneri fatd de toate entitdtile enumerate mai jos (A, B, C si D). Entitatea A detine
controlul asupra B, C si D. Filialele B, C si D sunt entitati cu scop special/vehicule investitionale
specializate (SPE/SPV).

' N

1 o !

1 L !

- )l C
1 1

! ! 1

\ \

Pentru a evalua absenta unui singur risc, desi exista o relatie de control, banca trebuie sa evalueze cel
putin toate elementele urmatoare in legatura cu fiecare dintre SPE/SPV (entitatile B, C si D din acest
scenariu):

1) absenta unei relatii de interdependentd economica sau a oricaror alti factori ce ar putea sugera o
corelatie pozitivd semnificativa intre calitatea creditului Intreprinderii-mama A si calitatea creditului
SPE/SPV (B, C sau D). Pe langa alti factori, trebuie evaluate ca posibile semne de corelatie pozitiva
semnificativa eventuala sprijinire pe intreprinderea-mama A pentru surse de finantare si unele criterii
care impiedica deconsolidarea SPE/SPV sau derecunoasterea activelor securitizate pe baza normelor
contabile aplicabile.

2) Natura specifica a SPE/SPV, in special indisponibilitatea sa in caz de faliment - in sensul ca
existd acorduri efective ce asigura faptul ca activele SPE/SPV nu vor fi disponibile creditorilor
intreprinderii-mama A in cazul insolventei sale - si daca titlurile de creantd emise de SPE/SPV fac in
mod normal referire la active care sunt datorii ale tertelor parti.

3) Imbunititirea structurald intr-o securitizare si separarea obligatiilor SPE/SPV de cele ale
intreprinderii-mama A, cum ar fi existenta dispozitiilor, in documentatia referitoare la tranzactii, care
asigurd continuitatea administrarii si cea operationala.

Dupa ce a evaluat toate aceste elemente, banca poate concluziona ca, de exemplu, filialele B si C nu
constituie un singur risc cu intreprinderea-mama A. Prin urmare, banca trebuie sa ia in considerare un
grup de clienti aflati in legatura, constituit numai din clientii A si D. Banca trebuie sa documenteze
aceste evaluari si constatarile respective in mod cuprinzator.
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Abordarea alternativa pentru expunerile fata de administratii centrale

Pentru a ilustra scenariile posibile, se foloseste urmatorul scenariu general: administratia centrala
detine control direct asupra a patru persoane juridice (A, B, C si D). Entitatile A si B, la randul lor,
detin fiecare control direct asupra a doua filiale (A1/A2, B1/B2). Banca are expuneri fata de
administratia centrala si fatd de toate entitatile prezentate.

Administratia
centrala

A
] (e]le

Scenariul CG 1: Abordarea alternativa - utilizare partiala

Banca ar putea extrage un singur grup (,,administratie centrala/entitatea A/toate entitatile controlate
sau dependente de A*) si sa mentind tratamentul general pentru restul (,,administratie
centrald/entitatile B, C si D/toate entitatile controlate sau dependente de entitatea B*):
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Scenariul CG 2: Abordarea alternativa — folosita pentru toate entititile direct dependente
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Scenariul CG 3: Abordarea alternativa - aplicabila la ,,primul/al doilea nivel“, nu mai jos
In scenariile CG1 si CG2, entitdtile A, B, C si D constituie ,,al doilea nivel®, adica nivelul aflat

imediat sub administratia centrala (,,primul nivel®). In acest caz este posibila extragerea din grupul

general al clientilor aflati In legatura. Totusi, entitatile A1, A2, B1 si B2 se afla doar in legatura

indirecta cu administratia centrala. O extragere la nivelul acestora nu este posibila (de exemplu atat

Al, cat si A2 trebuie incluse in grupul ,,administratia centralda/A*):
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Scenariul CG 4: ,,Legaturi orizontale” la ,,al doilea nivel”

Intr-o varianta a scenariului general de mai sus, entitdtile A si B sunt dependente economic

(dificultatile de plata pentru B ar fi contagioase pentru A):

Presupunand ca institutia raportoare foloseste abordarea alternativa numai partial, asa cum se descrie
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in scenariul CG1 de mai sus, trebuie luate in considerare urmatoarele grupuri de clienti aflati in

legatura:
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Sectiunea 2 Stabilirea relatiei de stransa legatura pe baza dependentei economice

Scenariul E1: Cazul principal
Banca are expuneri fata de toate entitatile enumerate mai jos (A, B, C si D). Entitatile B, C si D se

bazeazi, din punct de vedere economic, pe entitatea A. In acest caz factorul de risc subiacent pentru
banca este, in toate cazurile, entitatea A. Banca trebuie sa formeze un singur grup de clienti aflati in
legatura cuprinzétor, nu trei grupuri individuale. Este irelevant faptul cd nu existd nicio dependenta
intre entitatile B, C si D.
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Scenariul E 2: Varianta la cazul principal (fara expunere directa fata de sursa riscului)

Exista o cerinta de grupare chiar dacd banca raportoare nu are o expunere directa fatd de entitatea A,
dar este constienta de dependenta economica a fiecarui client (B, C si D) de entitatea A. Daca
eventualele dificultati de plata pentru entitatea A sunt contagioase pentru entittile B, C si D, toti vor
intampina dificultati de plata, daca entitatea A are probleme financiare. Prin urmare, acestia trebuie
tratati ca un singur risc.

A
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La fel ca in scenariul E 1, faptul ca nu exista nicio dependenta intre entitatile B, C si D nu prezinta
relevanta. Entitatea A determina cerinta de grupare, desi nu este un client in sine si prin urmare nu
face parte din grupul de clienti aflati in legatura.

Scenariul E 3: Grupuri suprapuse de clienti aflati in legatura

Daca o entitate este dependentd economic de alte doua (sau mai multe) entitati (se va tine cont de
faptul ca dificultatile de plata ale uneia dintre celelalte entitati (A sau B) ar putea fi suficiente pentru
ca C sa se afle in dificultate),

A



aceasta trebuie inclusa in grupurile de clienti aflati in legaturi apartindnd ambelor (tuturor acestor)
entitati:
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&

Argumentul ca expunerea fata de entitatea C va fi luata in considerare de doua ori nu este valabil,
deoarece expunerea fata de entitatea C este considerata un singur risc in doua grupuri separate. Limita
expunerilor mari se aplica separat: o data in cazul expunerilor fatd de grupul A/C si o data in cazul
expunerilor fatd de grupul B/C.

Deoarece nu exista nicio dependenta intre entitatile A si B, nu trebuie format niciun grup cuprinzator
(A+B+C).

Scenariul E 4: Lantul de dependenta

In cazul unui ,,lant de dependenta”, toate entititile dependente economic (chiar daci dependenta este
unidirectionald) trebuie tratate ca un singur risc. Nu ar fi potrivit sd se formeze trei grupuri
individuale (A +B,B + C, C + D).

(8339

Scenariul E S: Institutia raportoare ca sursa de finantare (fara cerinta de grupare)

In urmitorul scenariu, institutia raportoare este unicul furnizor de fonduri pentru trei clienti. Nu este o
»sursa de finantare externa” care conecteaza cei trei clienti si este o sursd de finantare ce poate fi
inlocuitd Tn mod normal.

Baca
raportoare

imprumuturi:

Clienti corporativi/ \[ ]
de retail al bancii B C

Scenariul E 6: Banca raportoare ca sursa de finantare (cu cerinta de grupare)
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In urmitorul scenariu, institutia raportoare este furnizorul de lichiditate pentru trei SPV-uri sau
entitati - vehicul (structuri similare):

Baca
raportoare

Linii de lichiditati:

Investitorii

In acest caz, banca insisi poate constitui sursa de risc (factorul de risc subiacent).

Baca raportoare
Linii de lichiditati:

SPV ]
Investitorii
‘ liniile de lichiditate sunt trase simultan
D evaluarea negativa/perceptia de catre investitori a situatiei de lichiditate a institutiei raportoare
=) investitorii se retrag din SPV

In scenariul de mai sus, nu conteaza daca liniile de lichiditate sunt direct citre SPV sau citre activele-
suport din cadrul SPV; ceea ce conteaza este faptul ca exista probabilitatea ca liniile de lichiditate sa
fie trase simultan. De asemenea, diversificarea si calitatea activelor nu sunt considerente in acest
scenariu si nici sprijinirea pe investitori in acelasi sector (de exemplu, investitorii de pe piata ABCP),
deoarece conceptul de un singur risc este creat de utilizarea unor structuri similare si de sprijinirea pe
angajamente dintr-o singura sursa (adica banca raportoare ca initiator si sponsorul SPV).

Sectiunea 3 Raportul dintre relatia de strdnsa legaturd prin control si relatia de stransa legdtura
prin dependentd economicd

Scenariul C/E 1: Cazul combinat de control si dependenta economica (dependenta
unidirectionala)

In urmitorul scenariu, banca are expuneri fati de toate entititile mentionate in diagrama de mai jos.
Entitatea A detine controlul asupra entitatii A1 si A2, iar entitatea B detine controlul asupra entitatii
B1. Mai mult decat atat, entitatea B1 depinde economic de entitatea A2 (dependenta unidirectionald):



A (e
(e

Cerinta de grupare: In acest scenariu, banca trebuie si ajungi la concluzia ci entitatea B1 trebuie in
orice caz inclusa in grupul clientilor aflati in legatura ai entitatii A (grupul constand astfel din A, Al,
A2 si B1), precum si ai entitétii B (grupul constand astfel din B si B1):

4 N
A

DD

N /

in caz de probleme financiare pentru entititile A, A2 si in cele din urma B1 vor intimpina, de
asemenea, dificultati financiare din cauza dependentei lor juridice (A2) si, respectiv, economice (B1).
Formarea a trei grupuri diferite (A + Al + A2; A2 + B1; B + B1) nu ar fi suficienta pentru a cuprinde
riscul provenit de la entitatea A, deoarece entitatea B1, desi dependenta de A2 si astfel de insusi A, ar
fi extras din conceptul de un singur risc al grupului A.

()

Scenariul C/E 2: Cazul combinat de control si dependenta economica (dependenta
bidirectionala)
In acest scenariu, dependenta economica a entitatii A2 si B1 nu merge intr-un singur sens, ci este

A e ) )

Cerinta de grupare: entitatea A2 ar trebui sa fie inclusa suplimentar in grupul B, iar entitatea B1 ar
trebui sa fie inclus suplimentar in grupul A:

4 N N
A B

(e | 6]
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Scenariul C/E 3: Contagiune in aval
Intr-o varianta a scenariului C/E 1 de mai sus, entitatea B1 detine controlul si asupra altor doua

entitati (B2 si B3). In acest caz, dificultatile financiare ale lui A se vor propaga prin A2 si B pani la
cele doua filiale ale lui B1 (,,contagiune in aval®).

Cerinta de grupare:

4 m N e
s o,

N =) | G,

Scenariul C/E 4: Contagiune in amonte
Relatia de control dintre B si B1 nu determind automat includerea lui B in grupul clientilor aflati in

legatura ai lui A, deoarece este putin probabil ca problemele financiare pentru A sa duca la dificultati
financiare pentru B. Totusi, entitatea B care detine controlul trebuie inclusa in grupul lui A, daca B1
reprezinti o parte atat de importanti a grupului B, incét B si fie dependent economic de B1. In acest
caz, dificultatile financiare ale lui A vor continua nu numai in aval, ci si in amonte pana la B,
determinand dificultati de plata pentru B (adica toate entitatile formeaza acum un singur risc).







